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Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento, factor
de conversion entre la accion antes del evento y la accidén después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacién, la Camara podré solicitar
a la BVC que la negociacion de las Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con
el fin de ajustar las Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable de cada uno de los Miembros
y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de las Operaciones
Repo sobre Valores de Renta Variable por el evento corporativo.

891

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Céamara de Riesgo Central de Contraparte

5. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por Posicion para garantizar
Posiciones Abiertas en Operaciones Repo, Valores de Renta Variable que sean Activo objeto de
Operaciones Repo Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Valores de Renta Variable depositados en la Camara como Garantia por Posicién de una
Posicion Abierta en Operaciones Repo computen para el célculo del Riesgo Intradia Cliente/Titular, el
titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a.

El limite maximo de Garantias por Posicidn a constituir en Valores de Renta Variable para cubrir los
requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera
aquel que represente el 30% del volumen medio diario para garantizar posiciones en Operaciones
Repo y TTV. Se tomara como volumen medio diario al minimo promedio diario del valor negociado
en el mercado de Operaciones de Contado de la accion de los ultimos tres (3), seis (6) y doce (12)
meses.

El calculo del limite se hara sobre la sumatoria de las acciones o ETF constituidos como Garantias
por Posicién de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el
presente Segmento que tengan Posiciones Abiertas de Operaciones Repo y Operaciones TTV.

En el evento en que el Titular de Cuenta tenga Garantias Depositadas en Activos de Renta Variable
diferentes a los Activos objeto de Operaciones Repo, la Camara procedera a liberar de forma
automatica las acciones o ETF el dia habil siguiente al inicio de la Sesion de Gestion de Garantias.
En caso de ser necesario, el titular de la Cuenta debera constituir Garantias en los Activos indicados
en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicién a constituir
en acciones o0 ETF de conformidad con lo dispuesto en el literal b. anterior, el Miembro Liquidador
deberéa proceder a la constitucion de Garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1
ylo 2 ylo 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el
valor de la Garantia exigida.
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6. Derechos: De conformidad con el Reglamento de la Bolsa y sin perjuicio de la funcién de interposicion
como contrapartida central de la Camara, el Enajenante inicial transferira al Adquirente inicial la
propiedad de los Activos objeto de la Operacion Repo, conservando para si los derechos politicos y
economicos derivados de los Activos objeto de la Operacion Repo, correspondiéndole en consecuencia
al Enajenante inicial el derecho a los dividendos ordinarios y extraordinarios que sean exigibles,
decreten y causen entre la Liquidacion del flujo inicial y la Liquidacion del flujo de regreso, y los derechos
de suscripcion, que se lleguen a presentar en ese mismo periodo, asi como los derechos a inspeccionar
libremente los libros y papeles sociales dentro de los quince (15) dias anteriores a las reuniones de la
asamblea general en que se examinen los balances de fin del ejercicio y a participar en las
deliberaciones de la asamblea general de accionistas y a votar en ellas.

Si durante el plazo de la Operacion Repo, tuviere lugar un split, escisién o una reduccion del capital
suscrito con el correspondiente reembolso de aportes por parte del emisor de los valores que son objeto
de la Operacion, los nuevos valores o el derecho a recibir estos aportes corresponderan al Enajenante
inicial — Adquirente final.

7. Condiciones especiales para Operaciones Repo: De acuerdo con el Reglamento de la Bolsa para la
celebracion de Operaciones Repo es responsabilidad del Miembro la suscripcion de cartas de
compromiso por parte de los Terceros para la celebracion de las Operaciones Repo, en los términos
establecidos por la Bolsa.

8. Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidacion al Vencimiento de
una Operacion Repo.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2. y 1.7.1.3. de la presente Circular, en el evento de
retardo de que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular, la Camara declara el Retardo del
Miembro Liquidador en los siguientes eventos:

a. Retardo en la Entrega del Activo: Si al finalizar la Sesién de Liquidacién al Vencimiento de
Operaciones Repo el Miembro no cumple con la entrega del Activo correspondiente al flujo de salida
de la Operacion Repo, la Camara procedera a realizar lo establecido en los Articulos 4.4.3.10.,
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443.29. 44.3.32. y 44.3.33. de la presente Circular junto con las consecuencias pecuniarias
establecidas en la presente Circular.

b. Retardo en la Entrega del Efectivo de Salida: Si al finalizar la Sesién de Liquidacion al Vencimiento
de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la entrega del efectivo de la
Operacion Repo, la Cadmara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o
Agente, la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro
Liquidador la Céamara no realizara ningiin cambio en la instruccion de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido en los literales anteriores, la Camara podra
declarar el incumplimiento del Miembro y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de Funcionamiento.

c. Retardo en la Entrega del Efectivo en el Flujo de Regreso: Si al finalizar la Sesion de Liquidacion
al Vencimiento de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la entrega del
efectivo de la Operacion Repo, la Camara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o
Agente, la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro
Liquidador la Camara no realizara ningun cambio en la instruccién de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la Camara podréa declarar el Incumplimiento
del Miembro Liquidador y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo
Segundo del Reglamento de Funcionamiento.

Articulo 4.8.1.2. Operaciones TTV sobre Valores de Renta Variable elegibles.
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(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020 y modificado mediante Circular No. 44 del 28 de octubre
de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, modificacion que rige

a partir del 03 de noviembre de 2020)

La Camara se interpondré como contraparte y realizara la Compensacién y Liquidacion de las Operaciones
TTV sobre Valores de Renta Variable que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Nombre del Contrato

Operaciones TTV sobre Valores de Renta Variable
negociados en la BVC S.A.

Plazo Remanente

Maximo de 365 dias.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Entrega.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Fecha de Vencimiento

Corresponde a las fechas de vencimiento pactadas por las
partes para la operacion inicial o flujo de salida y para la
operacion de regreso o flujo de regreso. Dicha fecha debe
corresponder a un dia habil de operacion de la Camara en
Colombia.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento

Sera el mismo de la Fecha de Vencimiento.

Tamaiio del Contrato (informativo)

Multiplos de una accién o de una unidad de participacion de
otros instrumentos de renta variable.

Los Valores de Renta Variable elegibles para realizar Operaciones TTV seran informados por medio de
Boletin Informativo. En caso de que un Activo de Renta Variable pierda su condicion de ser elegible para
Operaciones TTV, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion y se informara a los Miembros
por medio de Boletin Informativo por la Camara.
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2. Términos Econémicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa de la Operacion, Fecha de
Vencimiento del flujo de salida y del flujo de regreso, Valor Nominal y Activo que hayan sido pactadas por
los Miembros que celebraron la Operacion TTV, susceptibles de ser Aceptada por la Camara, en la Bolsa.

3. Controles de Riesgo:

Para la Aceptacion de Operaciones TTV, la Camara verificara que las mismas cumplan los controles de
riesgos en el articulo 4.2.1.2. de la presente Circular.

4.  Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Activo objeto de la Operacion TTV.

En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

a.

La Bolsa informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento, factor
de conversion entre la accion antes del evento y la accidn después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacién, la Camara podra solicitar
a la BVC que la negociacion de las Operaciones TTV sobre Valores de Renta Variable sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

896

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

VIGILADQ SUPERIN

Céamara de Riesgo Central de Contraparte

C.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con
el fin de ajustar las Operaciones TTV sobre Valores de Renta Variable de cada uno de los Miembros
y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacién de las Operaciones
TTV sobre Valores de Renta Variable por el evento corporativo.

5. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por Posicion para garantizar

Posiciones Abiertas en Operaciones TTV, Valores de Renta Variable que sean Activo objeto de
Operaciones Repo Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Valores de Renta Variable depositados en la Camara como Garantia por Posicion de
una Posicién Abierta en Operaciones TTV computen para el calculo del Riesgo Intradia
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes controles:

a. Ellimite maximo de Garantias por Posicion a constituir en Valores de Renta Variable para
cubrir los requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por
la Camara sera aquel que represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el
mercado del Valor de Renta Variable correspondiente durante el mes inmediatamente
anterior. Volumen medio diario para garantizar posiciones en Operaciones Repoy TTV y
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aquel que represente el 30% del volumen medio diario para garantizar posiciones en
Operaciones de Contado, sin tener en cuenta los Activos destinados a garantizar posiciones
netas de venta sobre la misma especie. Se tomara como volumen medio diario al minimo
promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion de los ultimos
tres (3), seis (6) y doce (12) meses.

b. El calculo del limite se hara sobre la sumatoria de las acciones o ETF constituidos como
Garantias por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro
Liquidador en el presente Segmento que tengan registradas Posiciones Abiertas de
Operaciones Repo y Operaciones TTV.

c. Enelevento en que el titular de Cuenta tenga Garantias Depositadas en Activos de Renta
Variable diferentes a los Activos objeto de Operaciones TTV o en montos superiores a los
necesarios para garantizar el cumplimiento de posiciones netas vendedoras de Operaciones
de Contado, la Camara procedera a liberar de forma automatica las acciones o ETF el dia
habil siguiente al inicio de la Sesion de Gestion de Garantias. En caso contrario, el titular de
la Cuenta debera constituir las Garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales
1 ylo 2 ylo 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

d. lgualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicién a
constituir en acciones o ETF de conformidad con lo dispuesto en el literal b. anterior, el
Miembro Liquidador deberé proceder a la constitucion de Garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la
diferencia entre el limite maximo y el valor de la Garantia exigida.

La constitucién de las Garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

6. Derechos: De conformidad con el Reglamento de la Bolsa y sin perjuicio de la funcion de interposicién
como contrapartida central de la Camara, el Originador transferira al Receptor la propiedad de los
Activos objeto de la Operacién TTV. Si durante la vigencia de la operacion los Activos objeto de la
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misma pagan dividendos estos perteneceran sin excepcion al Originador siempre que este hubiese
tenido derecho a ellos. En razén a lo anterior, el Receptor esta obligado a entregar al Originador en
la misma fecha en que tenga lugar dicho pago una suma equivalente al importe de los mismos o un
valor de la misma especie a las entregadas por el emisor cuando el dividendo se decrete en acciones.

Si durante el plazo de la Operacion TTV, tuviere lugar un split, escision o una reduccion del capital
suscrito con el correspondiente reembolso de aportes por parte del emisor de los valores que son
objeto de la Operacidn, los nuevos valores o el derecho a recibir estos aportes corresponderan al
Receptor.

Condiciones especiales para Operaciones TTV: De acuerdo con el Reglamento de la Bolsa para la
celebracion de Operaciones TTV es responsabilidad del Miembro la suscripcion de cartas de
compromiso por parte de los Terceros para la celebracion de las Operaciones TTV, en los términos
establecidos por la Bolsa.

Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidacion al Vencimiento
de una Operacion TTV.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2.y 1.7.1.3. de la presente Circular, en el evento
de retardo de que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular, la Camara declara el Retardo
del Miembro Liquidador en los siguientes eventos:

Retardo en la Entrega del Activo: Si al finalizar la Sesién de Liquidacion al Vencimiento de
Operaciones TTV el Miembro no cumple con la entrega del Activo correspondiente al flujo de salida
de la Operacion TTV, la Camara procedera a realizar lo establecido en los Articulos 4.4.3.27.,
443.30. 44.3.34. y 44.3.35. de la presente Circular junto con las consecuencias pecuniarias
establecidas en la presente Circular.

Retardo en la Entrega del Efectivo correspondiente a la suma de dinero de una Operaciéon TTV:
Si al finalizar la Sesion de Liquidacién al Vencimiento de Operaciones TTV el Miembro o Agente de
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Pago no cumple con la entrega del efectivo correspondiente a la suma de dinero de una Operacion
TTV, la Camara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o

Agente, la Camara
Agente por la cuen

notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
ta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro

Liquidador la Camara no realizara ningin cambio en la instruccion de Liquidacion.

En cualquier caso,

una vez vencido el plazo establecido, la Camara podra declarar el Incumplimiento

del Miembro Liquidador y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo
Segundo del Reglamento de Funcionamiento.

Articulo 4.8.1.3. Operaciones de Contado sobre Valores de Renta Variable elegibles.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin

Normativo No. 036 del 5

de agosto de 2020, y modificado mediante Circular No. 44 del 28 de octubre

de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, modificacion que rige
a partir del 03 de noviembre de 2020)

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacién y Liquidacion de las Operaciones
de Contado sobre Valores de Renta Variable que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Nombre del Contrato

Operaciones de Contado sobre Valores de Renta Variable
negociados en la BVC S.A.

Plazo Remanente

2 dias.

Método de Liquidacion

Liquidacién por Entrega.

Tipo de Liquidacion

Liquidacién Unicamente al Vencimiento.
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Corresponde a los dos dias habiles siguientes a la fecha de
negociacion de la Operacion.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | Sera el mismo de la Fecha de Vencimiento.

Multiplos de una accidn o de una unidad de participacion de
otros instrumentos de renta variable.

Fecha de Vencimiento

Tamaiio del Contrato (informativo)

Los Valores de Renta Variable elegibles para realizar Operaciones de Contado seran informados por medio
de Boletin Informativo. En caso que un Valor de Renta Variable pierda su condicion de ser elegible para
Operaciones de Contado, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion y se informara a los
Miembros por medio de Boletin Informativo por la Camara.

2. Términos Econémicos:

Se consideraran como Términos Econémicos las condiciones sobre Valor Nominal y Activo que hayan sido
pactadas por los Miembros que celebraron la Operacién de Contado, susceptibles de ser Aceptada por la
Céamara, en la Bolsa.

3. Controles de Riesgo:

Para la Aceptacion de Operaciones de Contado, la Camara verificara que las mismas cumplan los controles
de riesgos en el articulo 4.2.1.3. de la presente Circular.

4. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Activo objeto de la Operacién de
Contado.

En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:
a. La Bolsa informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y

Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del evento.
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Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacion del evento, factor
de conversion entre la accion antes del evento y la accion después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Cdmara puedan evaluar su impacto.

En caso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacidn, la Camara podré solicitar
a la BVC que la negociacion de las Operaciones de Contado sobre Valores de Renta Variable sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con
el fin de ajustar las Operaciones de Contado sobre Valores de Renta Variable de cada uno de los
Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de las Operaciones de
Contado sobre Valores de Renta Variable por el evento corporativo.
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Activos recibidos en garantia: Se podrén constituir como Garantia por Posicién para garantizar
Posiciones Abiertas en Operaciones de Contado de Renta Variable, Valores de Renta Variable que sean
Activo objeto de Operaciones de Contado Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Los Activos de Renta Variable susceptibles de ser aceptados por la Camara para realizar Operaciones
de Contado, que no sean aceptados para realizar Operaciones Repo, podran constituirse como
Garantias por Posicion, solamente para garantizar posiciones netas de venta sobre la misma especie y
maximo por el valor de dicha posicion.

Para que los Valores de Renta Variable depositados en la Camara como Garantia por Posicién de una
Posicion Abierta en Operaciones de Contado computen para el calculo del Riesgo Intradia
Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes controles:

a.

El limite maximo de Garantias por Posicidn a constituir en Valores de Renta Variable para cubrir
los requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara
sera aquel que represente el 30% del volumen medio diario para garantizar posiciones en
Operaciones de Contado, sin tener en cuenta los Activos destinados a garantizar posiciones
netas de venta sobre la misma especie. Se tomara como volumen medio diario al minimo
promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accién de los ultimos tres
(3), seis (6) y doce (12) meses.

El calculo del limite se hard sobre la sumatoria de las acciones o ETF constituidos como
Garantias por Posicién de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro
Liquidador en el presente Segmento que tenga registradas Posiciones Abiertas de Operaciones
de Contado.

En el evento en que el titular de Cuenta tenga Garantias Depositadas en Activos de Renta
Variable diferentes a los Activos objeto de Operaciones de Contado o en montos superiores a
los necesarios para garantizar el cumplimiento de posiciones netas vendedoras de Operaciones
de Contado, la Camara procedera a liberar de forma automatica las acciones o ETF el dia habil
siguiente al inicio de la Sesion de Gestion de Garantias. En caso de ser necesario, el titular de
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la Cuenta deberé constituir Garantias en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del
articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

d. lgualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicién a
constituir en acciones o ETF de conformidad con lo dispuesto en el literal b. anterior, el Miembro
Liquidador debera proceder a la constitucion de Garantias exigidas en los Activos indicados en
los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el
limite maximo y el valor de la Garantia exigida.

La constitucién de las Garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Derechos: De conformidad con el Reglamento de la Bolsa y sin perjuicio de la funcién de interposicion
como contrapartida central de la Camara, el vendedor transferira al comprador la propiedad de los
Activos objeto de la Operacion de Contado, transfiriendo también los derechos politicos y econoémicos
derivados de los Activos objeto de la Operacién de Contado, correspondiéndole en consecuencia al
comprador el derecho a los dividendos ordinarios y extraordinarios que sean exigibles, decreten y
causen entre la fecha de negociacion y la Liquidacion de la Operacion de Contado, y los derechos de
suscripcion, que se lleguen a presentar en ese mismo periodo, asi como los derechos a inspeccionar
libremente los libros y papeles sociales dentro de los quince (15) dias anteriores a las reuniones de la
asamblea general en que se examinen los balances de fin del ejercicio y a participar en las
deliberaciones de la asamblea general de accionistas y a votar en ellas. No obstante, si la Operacion
de Contado se negocia dentro del periodo ex-dividendo, los dividendos pendientes perteneceran al
vendedor.

Si durante el plazo de la Operacién de Contado, tuviere lugar un split, escisién o una reduccién del
capital suscrito con el correspondiente reembolso de aportes por parte del emisor de los valores que
son objeto de la Operacion, los nuevos valores o el derecho a recibir estos aportes corresponderéan al
comprador.
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7. Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidacion al Vencimiento de
una Operacion de Contado.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2. y 1.7.1.3. de la presente Circular, en el evento de
retardo de que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular, la Camara declara el Retardo del
Miembro Liquidador en los siguientes eventos:

a. Retardo en la Entrega del Activo: Si al finalizar la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de
Operaciones de Contado el Miembro no cumple con la entrega del Activo correspondiente a la
Operacion de Contado, la Camara procedera a realizar lo establecido en los Articulos 4.4.3.28.,
443.31. 44.3.36. y 44.3.37. de la presente Circular junto con las consecuencias pecuniarias
establecidas en la presente Circular.

b. Retardo en la Entrega del Efectivo: Si al finalizar la etapa de solicitud de transferencia de efectivo
de la Sesion de Liquidacién al Vencimiento de Operaciones de Contado el Miembro o Agente de
Pago no cumple con la entrega del efectivo de la Operacién de Contado, la Camara procedera de
conformidad con lo previsto en el Articulo 4.6.1.3. de la presente Circular.

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o
Agente, la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro
Liquidador la Camara no realizara ningin cambio en la Instruccidn de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la Camara podra declarar el Incumplimiento del
Miembro Liquidador y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo
del Reglamento de Funcionamiento.

Articulo 4.8.1.4. Haircuts sobre Operaciones Repo.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)
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Los porcentajes de descuento por operacién que seran aplicados a los precios de los diferentes activos
autorizados junto con su fecha de entrada en vigencia que seran informados mediante Boletin Informativo.

PARTE V

(Esta Parte V fue adicionada mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

SEGMENTO SWAPS
TiTULO PRIMERO
MIEMBROS DE LA CAMARA, TERCEROS Y PARTICIPACION EN EL SEGMENTO
CAPITULO PRIMERO
REQUISITOS DE PARTICIPACION, MODIFICACION Y PERMANENCIA DE LOS MIEMBROS

Articulo 5.1.1.1. Solicitud para participar en el Segmento Swaps y procedimiento operativo de ingreso.

Para participar en la Compensacion y Liquidacion en el Segmento Swaps, los aspirantes a Miembros de la
Camara deben manifestar su interés de participar en la solicitud de admision como Miembro en la modalidad
de la que se trate, 0 en cualquier tiempo, una vez hayan sido admitidos, mediante escrito remitido al Gerente
de la Camara, Anexo 1.5.

El procedimiento operativo de ingreso al Segmento Swaps sera el siguiente:

1. Presentar carta de solicitud de ingreso al Gerente de la Camara o a quien este designe en la cual se
identifique que el Miembro esta interesado en participar en la Compensacion y Liquidacion para el
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Segmento Swaps, segun el formato establecido en el Anexo 1.5., debidamente diligenciado y suscrito
por un representante legal.

Cuando se trate de la solicitud de ingreso de un Miembro No Liquidador al Segmento Swaps, sera
indispensable contar con la aceptacion de su Miembro Liquidador General y que este Ultimo ingrese o
se encuentre participando en el respectivo Segmento.

2. El Subgerente de Riesgos y Operaciones o el Administrador de Riesgos y Operaciones de Mercado de
la Camara o el funcionario que éstos designen, validara que el Miembro cumpla con los requerimientos
establecidos para el ingreso al Segmento de acuerdo con lo establecido en los Articulos 5.1.1.2. y
5.1.1.3. de la presente Circular, segun corresponda.

3. El Subgerente de Riesgos y Operaciones o el Administrador de Riesgos y Operaciones de Mercado de
la Camara o el funcionario que estos designen, notificara al Administrador registrado del Miembro, via
correo electrénico, cuando esté habilitada la participacién del Miembro en el Segmento solicitado.

Articulo 5.1.1.2. Requisito de patrimonio técnico para el Miembro Liguidador General para Participar
en el Segmento Swaps.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletin
Normativo No. 001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020, mediante Circular 01 del 08 de enero de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, mediante Circular 03 del 11 de
enero de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 11 de enero de 2022. Rige a partir del 17
de enero de 2022; mediante Circular No. 001 del 6 de enero de 2023, publicada en el Boletin Normativo
No. 001 del 06 de enero de 2023, modificacion que rige a partir del 16 de enero de 2023; y, mediante
Circular 004 del 17 de enero de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 004 del 17 de enero
de 2024, modificacion que rige a partir del 18 de enero de 2024.)

El requisito de patrimonio técnico minimo para los Miembros Liquidadores Generales, de acceso y
permanencia, para participar en la Compensacion y Liquidacion en el Segmento Swaps de la Camara sera
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el mismo que se les exige para tener la calidad de Miembros Liquidadores Generales de la Camara en el
Articulo 1.2.1.2. de la presente Circular, esto es, para el afio 2024, la suma de ciento treinta y tres mil
trescientos veintiin millones de pesos ($133.321.000.000) moneda corriente, valor que se ajustara
anualmente, en el mes de enero, en forma automatica en el mismo sentido y porcentaje en que varie el indice
de precios al consumidor que suministre el DANE.

Articulo 5.1.1.3. Requisito de patrimonio técnico para el Miembro Liquidador Individual para Participar
en el Segmento Swaps.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletin
Normativo No. 001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020, mediante Circular 01 del 08 de enero de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, mediante Circular 03 del 11 de
enero de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 11 de enero de 2022. Rige a partir del 17
de enero de 2022; mediante Circular No. 001 del 6 de enero de 2023, publicada en el Boletin Normativo
No. 001 del 06 de enero de 2023, modificacion que rige a partir del 16 de enero de 2023; y, mediante
Circular 004 del 17 de enero de 2024, publicada mediante Boletin Normativo No. 004 del 17 de enero
de 2024, modificacion que rige a partir del 18 de enero de 2024.)

El requisito de patrimonio técnico minimo para los Miembros Liquidadores Individuales, de acceso y
permanencia, para participar en la Compensacion y Liquidacion en el Segmento Swaps de la Camara sera
el mismo que se les exige para tener la calidad de Miembros Liquidadores Individuales de la Camara en el
Articulo 1.2.1.3. de la presente Circular, esto es, para el afio 2024 la suma de veintitin mil doscientos cuarenta
y siete millones de pesos ($21.247.000.000) moneda corriente, valor que se ajustara anualmente, en el mes
de enero, en forma automatica en el mismo sentido y porcentaje en que varie el indice de precios al
consumidor que suministre el DANE.

Articulo 5.1.1.4. Procedimiento operativo para el retiro del Segmento Swaps.

Para el retiro voluntario de un Miembro de la Compensacion y Liquidacion del Segmento Swaps el Miembro
debera seguir el siguiente procedimiento:
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1. ElI Miembro debera enviar diligenciado el Anexo 1.6. Carta de Solicitud de Retiro de Segmentos junto
con un plan detallado de retiro en el cual se defina el manejo de las obligaciones de cada una de las
Cuentas y el cronograma de cumplimiento para el Segmento Swaps. Este plan se debera dar a conocer
y ser aprobado previamente por los titulares de cada una de las Cuentas y aceptado por el Gerente de
la Camara o quien este designe.

2. La Cémara aceptara las operaciones del Miembro en el Segmento Swaps, siempre y cuando dichas
operaciones se realicen para disminuir el riesgo.

3. La Cémara le permitira el acceso al Segmento y la gestion de operaciones siempre y cuando
correspondan al plan de retiro detallado.

4. Enninguna forma se debe entender que el procedimiento de retiro de un Segmento limita el derecho de
la Camara de exigir y recibir el pago de las obligaciones del Miembro establecidas de acuerdo con el
Reglamento.

5. El Gerente de la Camara podra aplazar la fecha de retiro del Segmento si el Miembro que ha solicitado
su retiro o sus Terceros, tienen un retardo o Incumplimiento.

Paragrafo. EI Miembro No Liquidador que esté interesado en retirarse del Segmento Swaps debera
presentar la solicitud respectiva con el plan detallado de retiro aprobado por su Miembro Liquidador General.

Articulo 5.1.1.5. Acuerdo para compensar y liquidar a través de la Camara Operaciones sobre Swaps.
(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 30 de julio de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 052 del 30 de julio de 2021. Rige a partir del 02 de agosto de 2021.)

De conformidad con lo previsto en los Articulos 3.1.4. y 3.1.5. del Reglamento de Funcionamiento, los
Miembros de la Camara podran enviar Operaciones celebradas con otros Miembros o con sus Terceros
como contrapartes sobre Swaps para la Compensacion y Liquidacion a través del Segmento Swaps de la
Camara como contraparte, siempre que tal posibilidad esté contemplada en el correspondiente Contrato
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